
 

 

 م2122( 2( العدد)2مجلة الجزيرة للعلوم الاقتصادية والاجتماعية مجلد)

 م2122( 2( العدد)2مجلة الجزيرة للعلوم الاقتصادية والاجتماعية مجلد)

 مدى فعالية هوامش أرباح صيغة المرابحات فى إدارة السياسة النقدية

 م(2112 -1994فى السودان )

 
 2د. صفيات علي صبرعلي,1ند. محمد عوض الكريم الحسين الحس

 
 

 .والتنمية الريفية، جامعة الجزيرة، السودان ، كلية الاقتصادأستاذ  الاقتصاد المساعد . 1
 .، جامعة الجزيرة، السودانكلية الاقتصاد والتنمية الريفية المساعد،استاذ المحاسبة والتمويل  .2

 
 المستخلص 

طلب  التأثير على ىيحددها سةةةةةةةةة وياو ا   السةةةةةةةةةودا  ف ىمعرف  مدى فاعلي  هوامش أرباح المرابحات الت ىتهدف هذه الدراسةةةةةةةةة   ل   
التمويل المصةرف  بصة   عام  والتمويل بصةيا  المرابح  بصة    اصة  لتحهيا أهداف السةياس  ال هدي ل فا تل ت ايراا اي  ال ت اب 

قوة  لهذه الهوامش   س  دارة السةةياسةة  ال هدي ـ وهةةةةةةةةةةةةةةةل ىمجال الصةةيرف  الاسةة مي  حول مدى فاعلي  هوامش أرباح المرابحات ف ىف
تعتمد  ىلي  التاي ى دارة الاقتصةةةةاد التهليدمـ وما ه  الم ةةةة  ت الت  تواج  فاعلي  هذه ايلي ل تطرقت الدراسةةةة   ل ىسةةةةعر ال افدة ف

تحديد هامش المرابح  اواسةةةةةةةةةةةط  الا   المر طم و ي ي  تطايا المصةةةةةةةةةةةارف التجاري  لهاـ لذل  تم الحصةةةةةةةةةةةول على الايا ات م   ىف
تحليل الايا ات وطريه  المربعات  ىوتم اسةةةةةةةةةةةت دام معامل الارتبا  فم(ـ 2002 -1994)تهارير السةةةةةةةةةة وي  لا   السةةةةةةةةةةةودا  المر طم ال

مم وح التح م والسةةيطرة على التمويل ال ل  ال ىالصةةارىل توصةةلت الدراسةة  ل تافة عديدة أهمها مهدرة ولي  هوامش أرباح المرابحات ف
التح م ف  حجم التمويل المم وح بصيا  المرابح  وصيغ التمويل الأ رىل أيضا ت ير ال تافة  ىتها فاواسط  المصارف و ذل  مهدر 

 لى أ  هوامش أرباح المرابحاتـ التمويل ال ل ـ التمويل بصةةةةةةةةةةةةيا  المرابح  والتمويل بالصةةةةةةةةةةةةيغ الأ رى   ل فترة الدراسةةةةةةةةةةةة   مت 
ال ظام المال  الاسةةةةةةةة م  يسةةةةةةةةتطي  الهيام  ىذل  فالا   المر طم فعلى التوال ل ل %44و  %43ـ 44%ـ %9-بالمعدلات المر ب  

بأغراض الا ةةةةراف والرقاب  لمصةةةةلح  الاقتصةةةةاد الوط   اواسةةةةط  هذه ايلي  و ذل  يم    تطمف   ل المتعاملي  بالجهاط المصةةةةرف  
 دارة  ىلتال  المسةةةةةةاعدة  سةةةةةةاياو فالتمويل المصةةةةةةرف  وبا ىالتح م ف ىعلى سةةةةةة م  الأداال و لصةةةةةةت الدراسةةةةةة   لى قدرة هذه ايلي  ف

السياس  ال هدي ل
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The Effectiveness of Murabaha Profit Margins in Managing Monetary 

2008)-policy: The case of Sudan (1994 
 

Abstract 
 

This paper aims to investigate the effectiveness of Murabaha profit margins determined 

annually by the central bank of Sudan to affect total finance in general and the finance with 

Murabaha mode in particular, to achieve the objectives of the monetary policy.There are 

different opinions among writers in the field of Islamic banking on the effectiveness of the 

Murabaha profit margins in the management of monetary policy and whether these margins 

have the same effect as the interest rate in the management of traditional economy and what 

are the problems faced the effectiveness of this mechanism. By collecting data from the annual 

reports of the Central Bank of Sudan during (1994-2008) and using the simple correlation 

coefficient to analyze the data and the ordinary least square. The study found that Murabaha 

profit margins have the ability to affect the total finance and the finance with murabaha and 

other modes. Also the study found that murabaha profit margins, total finance, finance with 

Murabaha mode and finance with other modes have grown at estimated compound rates of -

9%, 44%, 43% and 44%, respectively Therefore, the central bank in the Islamic financial 

system through Murabaha profit margins mechanism, can activate the supervision and control 

in the banking sector, which favors the national economy. 
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 مقدمة: 1.
عرض ال هود  ىيست دمها الا   المر طم للتأثير ف ىتمثل السياس  ال هدي  مجموع  م  الاجرااات والوسافل والأدوات الت    

 الاقتصاد   ل والهطاع المصرف  بص    اص ل ىوالتمويل المم وحـ أم التأثير على السيول  ال هدي  ف
لأسعارـ  المستوى العام ل ىمعظم دول العالم لتحهيا عدة أهداف أهمها الاستهرار ال سا  ف ىاس  ال هدي  فتسعى السي   

 تحهيا معدلات معهول  لل مو الاقتصادمـ الح اظ على استهرار سعر الصرفـ العمل على استهرار طلب التمويلل
لتحهيا أهداف السياس  ال هدي  أهمها ( 2004) الخليليم   للا   المر طم أ  يست دم العديد م  الأدوات  ما ذ ر    

عرض ال هود وحجم التمويل المتاح للهطاعات الاقتصادي  الم تل    ىالأدوات ال مي  أو التهليدي  )غير المبا رة( للتح م ف
لا   المر طم م امثل عمليات السوق الم توح ـ تاير سعر  عادة ال صمـ  سب  الاحتياط  ال هدم الها و  ل  ذل  قد يست د

الدول ال امي  مثل سعر ال افدةـ سياس  السهوف الافتما ي ـ سعر الصرف والاق اع الأدا ل  ىالأدوات المبا رة  اص  ف
 عي  دو  غيرهلقطاع اقتصادم م ىجه  معي   بهصد ت جي  الاستثمار ف ىوتستهدف هذه الأدوات المبا رة توجي  الافتما   ل

لاس م  يتم است دام أدوات تت ا م  ال ريع  الاس مي  مثل هوامش أرباح المرابحات و سب ال ظام المصرف  ا  ف   
 ل الما م والمارم ىتهوم على مادأ الم ار   ف ىالم ار ات و هادات الم ار   الح ومي  وغيرها م  الأوراق المالي  الت

يض  سهوفاو تمويلي  للمصارف الم تل   وتحديد م( 2991) ا  ا   السودا  المر طم قال  ع   سياس  التحرير الاقتصادم 
أولويات التمويل المصرف   وسيل  للتح م والتأثير على طلب التمويل المصرف ل ول   بعد  ع   سياس  التحرير الاقتصادم 

 ي  الم تل  لادتم  لااا  ظام السهوف التمويلي  واستادالها اتحديد  سب التمويل للهطاعات الاقتص م1994العام  ىتحديداو ف
تمثل ما يتحمل  طالب التمويل مهاال الحصول علي   ىم اتحديد ت ل   التمويل الت2991 ذل  ادأ الا   المر طم م ذ     

الأ ظم   ىالأ ظم  المصرفي  التهليدي ـ وهوامش أرباح المرابحات و سب الم ار ات وغيرها ف ىوتهاس بسعر ال افدة ف
فت ل   التمويل تمثل مؤ راو للمستثمر لات اذ قراره و ذل  تهوم المصارف تحديدها بعد دراس  مست يض   –المصرفي  الاس مي  
 لارضاا المستثمري ل

أ  معظم عمليات التمويل المم وح  اواسط  الجهاط المصرف  تتم ع  طريا  ىت ير التجرب  المصرفي  السودا ي   ل   
م  حجم  %48م   أ ثر 2008حتى  1994المتوسط حسب تهارير ا   السودا  للأعوام م   ىرابح   ذ الات فصيا  الم

ظل هذا الوض  اعتمد ا   السودا  المر طم على هوامش الأرباح  آلي  مبا رة للتأثير على الطلب  ىالتمويل المم وحل ف
 لمرابح  بصورة  اص لعلى التمويل المصرف  بص   عام  والطلب على التمويل بصيا  ا

السياس  ال هدي   ىفأصبح ا   السودا  المر طم يحدد س وياو موجهات للمصارف التجاري  لتحديد هوامش أرباح المرابحات ف   
 م(ل1000 الخليفة،يصدرها س وياو ) ىوالتمويلي  الت

 مشكلة البحث: 1.1
  تم وضعها اواسط  ا  ىالتحها م  مدى فاعلي  هوامش أرباح المرابحات الت ىالحاج   ل ىتتمثل م  ل  البحث ف   

التأثير على طلب التمويل المصرف  بص   عام ـ والتمويل بصيا  المرابح  بص    اص ـ فهل التايير  ىالسودا  المر طم ف
لى   عام ـ وحجم الطلب عالطلب على التمويل المصرف  بص  ىهوامش أرباح المرابحات يحدث تاييراو ف ىالمستمر ف

 التمويل بصيا  المرابح  بص    اص ـ وحجم الطلب على التمويل بصيغ التمويل الأ رى؟
 هدف البحث: 2.1 
   التأثير على حجم الطلب التمويل المصرف  بص ىمعرف  مدى فاعلي  وقدرة هوامش أرباح المرابحات ف ىيهدف البحث  ل   

عام  والطلب على حجم تمويل صيا  المرابح  بص    اص ل هدف البحث هو التحها م  فعالي  هوامش المرابح   أداة 
 للسياس  ال هدي ل

 أهمية البحث: 3.1
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رف    ل التمويل المص ىالتح م ف ت ب  أهمي  البحث م  ضرورة وجود ولي  فعال  يستطي  الا   المر طم م    لها    
والتمويل المهدم اواسط  صيا  المرابح  على وج  ال صوص لتحهيا أهداف السياس  ال هدي   اص  وأ   سب  مهدرة م  

 التمويل المم وح اواسط  المصارف التجاري  يهدم اواسط  صيا  المرابح ل
 منهجية البحث:  4.1
الم هة الوص   التحليل  باست دام التحليل الاحصاف  وطريه  على هذه الدراس  قافم   ىالم هجي  المتبع  ف    

المربعات الصارى لتوضيح معامل الارتبا  اي  هوامش أرباح المرابحات م  جه  وحجم التمويل المصرف    لـ وحجم 
ل فترة    ىى م  جه  أ رى وذل  فالتمويل المهدم اواسط  صيا  المرابح ـ وحجم التمويل المهدم اواسط  الصيغ الأ ر 

 (.2008-1994الدراس  )
 هيكل البحث:  5.1
 ىحي  استعرض الجطا الثا   أدوات السياس  ال هدي  ف ىي تمل البحث على  مس  أجطااـ فالجطا الأول ت اول المهدم  ف    

ض ر التطايه  ع  الدراس  وأ يراو استعر الراب  الاطا الجطاعرض الدراسات السابه ـ وت اول يالثالث ف الجطاالسودا ل أما 
 الجطا الأ ير   ص  البحثل

 السودان: ىأدوات السياسة النقدية ف 2. 
 (:2009-1984خلفية تاريخية لملامح السياسة النقدية في السودان ) 1.2 

على ولي  السهوفات الهطاعي  للتمويل لتوظيف الموارد المالي   1994حتى  1984ال ترة م   ىاعتمد ا   السودا  المر طم ف
 ب جا ىالهطاعات ذات الأولي  )الطراع  والص اع  وغيرها(  ل ىدعم وتحري  ال  ا  الاقتصادم ف ىالمصارف ف ىلد

  راا العمل  وغيرهال ى م   التمويل ع   ل ال  اطات والهطاعات الهام ي  مثل المضارب  ف ىاست دامها ف
  لتهلبات م اطر عالي ىوأثاتت التجرب  أ   لطام المصارف اتمويل الهطاع الطراع  أثر على المصارف سلباوـ  ذ عرضها  ل

م   %30 ديو  متعثرة الات ىهذا الهطاع وتهلبات الأسعار و ذل  الم اخ وترتب على ذل  د ول المصارف ف ىالا تاجي  ف
 ل (2001)التمويل المم وح  ما أ ار لذل  عثما  

ال ظام المال  الاس م  لا يم   است دام سعر ال افدة لم ال ت  لأح ام ال ريع  الاس مي  وبدلاو ع  ذل  يست دم الا    ف  
رف  ا  س التمويل المص ىالمر طم أدوات عديدة أهمها هوامش أرباح المرابحاتل فاست دام هذه ايلي  يتيح فرص  التح م ف

سياق تعليه  على اعتماد ا   السودا  المر طم على ولي   ىف( 1998)لي  سعر ال افدةل ويعتهد التراا  تحههها و ىال عالي  الت
هوامش أرباح المرابحاتـ أ  ه ال  فارقاو اي  فاعلي  هوامش أرباح المرابحات مهار   ب اعلي  سعر ال افدةـ فالهوامش تؤثر 

 سعر ال افدة على مؤ رات الاقتصاد ال لي ل السلع  المعي   فهط اي ما يؤثر ىعلى طلب التمويل ف
بعد قيام عدة مصارف  س مي   تاج لتطايا ال ريع   1984ادأ تطايا ال ظام المصرف  الاس م  اواسط  الا   المر طم م ذ 

 .1983الاس مي  عام 
 ت دا لياو حسب  ظري  العرضاتحديد هوامش أرباح المرابحا  ا ت المصارف الاسو مي  تهوم 1994وم ذ ذل  التاريخ حتى   

والطلب على التمويل المصرف  دو  تد ل م  الا   المر طمل وبعد  ع   سياس  التحرير الاقتصادمـ قام الا   المر طم 
اإلااا ولي  السهوف الافتما ي  )التمويلي ( ال لي  تم ي او للمصارف م  استا ل  امل مواردهاـ وأعتمد الا    1994عام  ىف

 الطلب على التمويل المصرف ل ىالمر طم بعد ذل  على هوامش أرباح المرابحات  أداة للتأثير ف
على تعطيط تحرير التمويل المصرف  وتحهيا الس م   ف ا ت تر ط 1994 لم ت تلف السياسات ال هدي  ال حه   ثيراو بعد عام  

تمويل الهطاعات الاقتصادي  الم تل  ل  ما أ  السياسات ال هدي  ال حه  ر طت  ىالمصرفي  وا عطاا المصارف قدراو أ ار ف
ضارب  م ذل  على مراجع  أسس وضوابط م ح التمويل وتبسيط  جرااات ـ است دام جمي  صيغ التمويل الاس مي  عدا ال
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م  حجم التمويل ال ل  المم وح اواسط  أم  %30المطله ل ولاحهاو قرر الا   المر طم تحديد حجم التمويل بصيا  المرابح  اة
وتتم مراجعت  بعد  ل فترةـ وتر  للمصارف التجاري  تحديد  %15 ى ل %12حدود  ىمصرف وأ  ي و  هامش المرابح  ف
المضاربات الت  تتمل  ما أ  أهم ما ا  ردت ب   ىم ار ات و صيب المضارب فال ى سب الم ار ات وهوامش الادارة ف

 ذل   هادة  هام  و ممل ىهو حظر تمويل  راا الأسهم وال هادات بما ف 2003السياس  التمويلي  للعام 
ات الثاات  تحديدها المصروف ىلا توجد للا   المر طم طريه  محددة لتحديد  سب هوامش أرباح المرابحاتـ  لا أ   يراعى ف  

است دم الا   المر طم  1999حتى  1995ال ترة م   ف  والمتايرة ل راا السل  وال دمات ومعدلات التض م وسعر الصرفل 
 ظام الهاع )تحديد حد أد ى ل سب هوامش أرباح المرابحات(ـ ودلت التجرب  العملي  أ  المصارف تطيد  ثيراو ع  الحد الأد ى 

عبارة "ويتوق  ا   السودا  المر طم ألا  م2000عام  ىسياس  التمويل الصادرة ف ىباح المرابحات لذل  أضاف فلهامش أر 
  المرابحات تحدد بحري  اواسطتطيد  سب  الهامش المطبه   ثيراو ع  الحد الأد ى" وم  ثم أصبحت  سب هوامش أرباح 

وتست دم ال سب الواردة م  الا   المر طم  موجهات و مؤ رات المصارف وفا ولي  العرض والطلب على التمويل المصرف  
 فهطل

 (:2008-1994الأداء الفعلي لنسب هوامش أرباح المرابحات ومعدلات التضخم) 2.2 
 ل2008حتى  1994( تطور  سب هوامش أرباح المرابحات مهار   بمعدلات التض م لل ترة م  2يوضح الجدول رقم )

 (1جدول رقم )
 2008-1994تطور  سب هوامش المرابحات والتض م لل ترة م  

 متوسط  سب  التض م  متوسط هوامش أرباح المرابحات العام
1994-1996 28.3 106 
1997-1999 35.3 27 
2000-2002 18.6 6.6 
2003-2005 12.8 8.1 
2006-2008 11.7 8 

  ل2008-1994المصدر:  عداد الباحثي  م  واق  تهارير ا   السودا  المر طم 

   
توال  ا   اض متوسط  سب هوامش أرباح المرابحات ال علي  الم  ذة اواسط  المصارف   ل  (1)ي حظ م  الجدول رقم 

ال ترة الأ يرة م   ىأ   ف (1)معدلات التض مل  ذل  ي حظ م  الجدول رقم  ىفترة الدراس  وذل  تم ياو م  الا   اض ف
حدود الأرقام الأحادي  وب سب  أقل م  هوامش الأرباح ال علي  مما  ىمعدلات التض م ف ىالدراس  ه ال  استهرار متوسط ف

لعالي  الت  ال  الت ل   الاداري  اتحهيا عافد حهيه  للمصارف وي جعها على طيادة حجم التمويل المصرف  لمها ىيساهم ف
ذب مطيد م  ج ىتتحملهال  ما ي ج  ذل  المصارف أيضاو على تهديم عافد حهيه  لأصحاب وداف  الاستثمار ويؤدم ذل   ل

 حجم التمويل المصرف  المم وحل ىالموارد للمصارف وطيادة ف
 ح المرابحات ومعدلات التض م واستجاب  المصارفهامش أربا ىأحيا او قد ي و  ه ال  فارق طم   ي صل اي  التايير ف

والمودعي  وذل  لبطئ استجاب  الأطراف لهذا التايير ل طمف ا  على الاتجاه العامل فأصحاب وداف  الاستثمار قد لا يلجأو  
 للمصارف ما لم يتحها عافد حهيه  ل ترة معهول  وبعد مهار   هذا العافد م  فرص الاستثمار الأ رىل
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 الأداء الفعلي للتمويل المصرفي حسب الصيغ التمويلية: 3.2
 ل 2008حتى  1994( الأداا ال عل  للتمويل المصرف  حسب الصيغ الاس مي  لل ترة م  2يوضح الجدول رقم )   

 (2جدول رقم )
 2008-1994تطور التمويل المصرف  حسب الصيغ الاس مي  لل ترة م  

 المجموع أ رى  السلم  المضارب الم ار   المرابح  العام
1994-1996 53.7 33.6 2.4 4 6.3 100% 
1997-1999 51.8 24.3 5.2 6.9 11.3 100% 
2000-2002 36.4 33.9 4.6 3.9 21.2 100% 
2003-2005 42.2 28.8 5.2 3.3 20.6 100% 
2006-2008 52.8 15.2 5.1 1.3 25.6 100% 

 %100 17.7 3.2 4.5 27.2 47.4 المتوسط
  المصدر:  عداد الباحثي  م  واق  تهارير ا   السودا  المر طم 

 
 ىف %47.4أ  التمويل بصيا  المرابح  يعتار م  أ ثر الصيغ است داماوـ  ذ الات  ساتها  (2)ي حظ م  الجدول رقم 

المصارف  ل ويعطى ت ضيلم2002حتى عام م1991المتوسط م   جمال  التمويل المصرف  المم وح   ل ال ترة م  عام 
 ىتمثل فقد يتعرض لها المصرف ت ىلهذه الصيا  لهل  ال طورة المالي  مهار   بصيغ التمويل الأ رىل فأ واع الم اطر الت

تتطلب يتم التعامل فيهاـ أما الصيغ الأ رى ف ىعملي   راا السلع  وتسليمها للعميل والتأ د م  الأسعار الجاري  للسل  الت
ت الاقتصادي  المتعله  بالتمويل والم ار   ال علي  بالا راف والرقاب  لضما   جاح الم روع الممول معرف  التوقعات للمتايرا
التطايا مهار   بصيغ المرابح ـ وأحيا او بعض الصيغ لا ت اسب  ل الأ  ط  الاقتصادي   ما هو  ى ما أ  ه ال  صعوب  ف

 صيا  المرابح ل ىالحال ف
 أرباح المرابحات:طرق المصارف في حساب هوامش 4.2

تهوم معظم المصارف السودا ي  باست دام المؤ ر الذم يحدده الا   المر طم مضافاو  لي   سب  هامش ت تلف حسب وجود    
 :التالية الع اصر

الهامش أ ثر م  غيرها   وع ال  ا  والهطاع الممولـ فالهطاعات ذات الطايع  الاقتصادي  ال طرة يطيد فيها  .1
 الا   المر طملحسب موجهات 

)معامل  العميل م  الا       ل الجهاط المصرف   ى وع العميل  اص  التطامات  السابه  و وعي  المعام ت ف .2
 والا و  الأ رى والتطامات  ف  ذل (ل

دراس  أصبح ال ظر لهوة  قوة الضما ات المهدم  و وعيتهاـ رغم أ  هذا العامل أصبح لا يعتمد علي   ثيراوـ  ذا  .3
 الضما اتل جدوى الم روع أ ثر م  ال ظر لهوة

 الأ رىل ظروف الم افس ل أهمها م افس  المصارف الأ رى وبدافل الاستثمار .1
  سب  الهسط الأول وعدد الأقسا  وحجمها وفترات سدادهال .5
 رف  المص ثل الطرف المهاال لت ل   التمويلالعافد على الوداف  الاستثماري  باعتباره يم  .6

 عملي  الوساط  المالي ل ىف 
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 :الدراسات السابقة 3.
 م(2004دراسة أحمد ) 1.3
-1994)ال ظام المصرف  وأثره على السياسات ال هدي  لل ترة م   ى ا ت الدراس  بع وا  تطايا الصيغ الاس مي  ف   

 م(.2002
 ـوأثر تطايا  الدراس تت اول    التجرب  العملي  لتطايا صيغ التمويل الاس مي  وتوطع حجم التمويل المصرف  على هذه الصيغ

هذه الصيغ على السياسات ال هدي ل وتوصل الباحث ل تافة أهمها أ  التمويل المصرف  بصيا  المرابح  ظل يستحوط على 
ايا صيغ التمويل الاس مي  أثر بالغ وواضح على السياس  ال صيب الأ ار م   جمال  تدفا التمويل المصرف  وأ  لتط

 ال هدي  والمالي  م  حيث تحديد  وع الاجرااات والأدوات المست دم  لتحهيا الأهداف الاقتصادي ل
 قل  فترة الدراس   ذ  ملت الدراس  التجرب  لمدة  مس  أعوام فهط وه  غير  افي   ما أ ها ىوتتمثل  واقص هذه الدراس  ف  

  طاره العامل ى تافة وتوصيات محددة  ذ تم ت اول الموضوع ف ىلم تر ط على متايرات محددة لت لص  ل
 م(2004دراسة فضل السيد )  2.3

السودا   ىالتح م والسيطرة على طلب التمويل المصرف  ف ى ا ت الدراس  بع وا  مدى فاعلي  هوامش أرباح المرابحات ف   
اعتمدت الدراس  على الايا ات الأولي ـ وقد تم تصميم استايا  ثم توطيع  على بعض الادارات ل 2002وحتى 1998لل ترة م  

هاـ أ  عدة  تافة أهم ى ل فضل السيدا   السودا  المر طم وعي   م  الا و  التجاري ل توصلت دراس   ىذات الصل  ف
الطلب على التمويل المصرف  وأ  هذا الأثر غير واضح وغير ظاهر بساب ارت اع  ىلتحري  هوامش أرباح المرابحات أثر ف

  الذم السياس  التمويلي  والهامش ال عل ى ايراو اي  الهامش المعل  ف الب دـ  ما أ  ه ال  ا ت فاو  ىمعدلات التض م ف
واسط  حهيا هدف ضبط التمويل المصرف  ات ىتطبه  المصارف السودا ي  وأدى ذل  لعدم فاعلي  هوامش أرباح المرابحات ف

 هذه ايلي ل
توصلت لها هذه الدراس   لا أ ها اعتمدت على ايا ات أولي  بصورة  ايرة و ا ت فترة الدراس   ىبالرغم م  ال تافة المعهول  الت

 غير  افي  للحصول على  تافة حهيهي  م  الواق  العمل  للجهاط المصرف ل        ىقليل  وه
 طار التحليلي والمنهجية:الإ .4

     (Pearson):" معامل الارتباط الخطى البسيط " لبيرسون1.4 
)(فى حال  جم  ايا ات ع  متايري   ميي    , xy  ـ يم   قياس الارتبا  اي هماـ باست دام طريه
 :التاليةولحساب معامل الارتبا  فى العي   ـ تست دم صيا  "ايرسو "  لPearson"ايرسو " 

 
 

 حيث أن :

)1())((  nyyxxSxy:  هو التااير اي)( , xyـ 
)1()( 2   nxxS xالا حراف المعيارم لهيم  :هو)(xـ 
)1()( 2   nyyS y هو الا حراف المعيارم لهيم:)(yل 

n            :   هو حجم العي. 
  التالي:ويم   ا تصار الصيا  السابه  على ال حو 

 

 
:يليوتأ ذ الع ق  اي  أم متايري  ث ث أ واع حسب   ارة معامل الارتبا   ما   
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بمع ى أ  طيادة أحد المتايري   توجد ع ق  ع سي  اي  المتايري ـ  ( r < 0) ذا  ا ت   ارة معامل الارتبا  سالب   .1
 المتاير الثا  ـ والع سل  ىيصاحب  ا   اض ف

     توجد ع ق  طردي  اي  المتايري ـ   ( r > 0) ذا  ا ت   ارة معامل الارتبا  موجب .  2
 لثا  ـ والع سل المتاير ا ىبمع ى أ  طيادة أحد المتايري  يصاحب  طيادة ف    
 لمتايري ل ا اي  دل ذل  على ا عدام الع ق  (r = 0 )  ذا  ا  معامل الارتبا  قيمت  ص راو   0

 الارتبا  البسيط ته  اي  حيث أ  قيم  معاملـ ( +1) ويم   الح م على قوة الع ق  م  حيث درج  قربها أو بعدها ع 
  لما قويت الع ق  اي  المتايري  والع سل -1أو1 ل و لما اقتربت قيم  معامل الارتبا  م  (-1و1)

وعلى حسب ال ظري  الاقتصادي  م  الم ترض أ  ت و  جمي    ارات معام ت الارتبا  البسيط سالب  وذل  لأ  هوامش 
ت ل   التمويلـ فطيادة ت ل   التمويل تؤدم  لى ت  يض الطلب على التمويل وم  ثم عرض التمويلل  ىأرباح المرابحات ه

لتمويل بصيا  ت ل   ا ىول   هذا ي طاا فهط على التمويل ال ل  والتمويل بصيا  المرابح  لا  هوامش أرباح المرابحات ه
 المرابح ل 

س الاتجاه م  التايير    ىم  الم ترض أ  تتاير وف والت يف تمويل أ رى أما بال سب  للتمويل بالصيغ الأ رى فلديها ت ال
هوامش أرباح المرابحات على حسب هدف السياس  ال هدي  والتمويلي ل فإذا  ا ت السياس  ال هدي  والتمويلي  سياس   ىف

  رى والع س صحيحلفم  الم ترض طيادة هوامش أرباح المرابحات وت اليف التمويل بالصيغ الأ ا  ما ي  مث و 
 

 معدل النمو المركب: 2.4
 م تهدير معامل الاتجاهأ)     الآتية أولا    اللوغاريثمي -لااد م  تهدير الدال  ال طي   yلحساب معدل ال مو المر ب للمتاير

(b: 
(3)                   Ln Y = Ln a + bt 

 حيث:
   Y  هو المتاير التاب   

 tهو الطم  
 (b) و (a).مؤ رات ال موذج   

يم   است دامها لتهدير اتجاهات المتاير التاب  عار الطم  وم   ـبعد تهديرها بطريه  المربعات الصارى  (3) المعادل 
 الآتية:ثم يم   حساب معدل ال مو المر ب باست دام الصيا  

r = (eb – 1 ) × 100                                        (4) 

 

.(e = 2.71828)  حيث  
لحساب معدلات ال مو المر ب لهوامش أرباح المرابحاتـ التمويل ال ل ـ  (1)  المعادل ىوسوف  ست دم الصيا  ف

 التمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رىل
 الإطار التحليلي: 3.4

يم   حساب معامل الارتبا  البسيط اي  هوامش أرباح  (3)الجدول  ىوالايا ات ف (2)المعادل   ىباست دام الصيا  ف
 (3)المرابحات م  جه  وحجم التمويل ال ل  والتمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رى م  جه  أ رىل فالجدول 

الأ رى  غيحتوم على ايا ات ع  هوامش أرباح المرابحاتـ حجم التمويل ال ل ـ التمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصي
 بم يي  الج يهات السودا ي ل20 00 لى  1994  ل ال ترة م  

 (3الجدول رقم )
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 (2008-1994هوامش أرباح المرابحاتـ حجم التمويل ال ل ـ التمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رى)
التمويل بالصيغ 

 الأ رى 
التمويل بصيا  

 المرابح 
هوامش أرباح  التمويل ال ل 

 المرابحات
 الس  

5943 4130 10073 27 1994 
6448 7692 14140 28 1995 
15956 17994 33950 30 1996 
19947 21609 41556 41.7 1997 
21654 25729 47383 36.3 1998 
24805 23927 48732 28 1999 
52288 26936 79224 25.7 2000 
84741 55327 140068 15.2 2001 
123842 69359 193201 14.9 2002 
155906 126022 281928 16.2 2003 
263879 165192 429071 11.3 2004 
394274 301094 695368 11 2005 
485620 555910 1041530 11.3 2006 
440387 817863 1258250 11.8 2007 
938110 557990 1496100 11.9 2008 

 :م تل   )تمت معالج  ا ت ف العمل (لتهارير ا   السودا  المر طمـ أعداد المصدر 
 

تتضح قيم معام ت الارتبا  البسيط اي  هوامش  (2)أع ه وبالتطايا على المعادل   (3)الجدول رقم  ىباست دام الايا ات ف
 حأرباح المرابحات م  جه  وحجم التمويل ال ل  والتمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رى م  جه  أ رى  ما يوض

 ل(4)ذل  الجدول رقم 
 (4)الجدول رقم 

معام ت الارتبا  البسيط  اي  هوامش أرباح المرابحات  م  جه  وحجم التمويل ال ل  و التمويل بصيا  المرابح  
 والتمويل بالصيغ الأ رى م  جه  أ رى 

 الايا   معام ت الارتبا  البسيط
 ال ل اي  هوامش أرباح المرابحات  و حجم التمويل  0.692-
 اي  هوامش أرباح المرابحات و التمويل بصيا  المرابح   0.646-
اي  هوامش أرباح المرابحات  و والتمويل بالصيغ  0.679-

 الأ رى 
 :(ل3على الجدول ) او اد  عداد الباحثي   س المصدر 

ال ظري  الاقتصادي  وهذا يع   وجود متسه  م  البسيط سالب  و  أ  جمي    ارات معام ت الارتبا  (4)يا   الجدول رقم 
ع ق  ع سي  وقوي  اي  هوامش أرباح المرابحات م  جه  وحجم التمويل ال ل  والتمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ 
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حجم التمويل ال ل  والتمويل  ىهوامش أرباح المرابحات تؤدم  لى ال هصا  ف ىالأ رى م  جه  أ رىل أم أ  الطيادة ف
 المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رى والع س صحيحل بصيا  

الأ  ال التالي  توضح الع ق  السالب  اي  هوامش أرباح المرابحات م  جه  وحجم التمويل ال ل  والتمويل بصيا  المرابح  
 والتمويل بالصيغ الأ رى م  جه  أ رىل

 

 
 (2008-1994مويل ال لى  )( الع ق  اي  هوامش أرباح المرابحات  و حجم الت1ال  ل رقم )

 :(4 عداد الباحثي  م  الجدول رقم ) المصدر 
 

 

 
 (2008-1994( الع ق  اي  هوامش أرباح المرابحات و التمويل بصيا  المرابح   )2ال  ل رقم )

 :(4 عداد الباحثي  م  الجدول رقم ) المصدر 
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 (2008-1994التمويل بصيغ الأ رى  )( الع ق  اي  هوامش أرباح المرابحات و 3ال  ل رقم )

 :( 4 عداد الباحثي  واق  ايا ات الجدول رقم ) المصدر 

 
لهوامش أرباح المرابحاتـ التمويل ال ل ـ التمويل  (3)المعادل  ىوبتطايا طريه  المربعات الصارى على الدال  اللوغارثمي  ف

 ىسوف  حصل على الدوال المهدرة  الموضح  ف (ـ2008-1994)بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رى   ل ال ترة 
 اد اهل (5)الجدول 

 (5الجدول رقم )
التمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ  ـالتمويل ال ل  ـاتجاهات التاير ومعدلات ال مو  لهوامش أرباح المرابحات

 (2008-1994)الأ رى   ل ال ترة 
معدل 
 ال مو%

D.W F R2   معامل(b) المعادل  المتاير الاتجاه 

-9 0.83 44.66 0.78 -0.094 
(6.68) 

هوامش أرباح 
 المرابحات

1 

44 1.25 978.54 0.99 0.361 
(31.28) 

 2 التمويل ال ل 

43 1.19 344.16 0.96 0.357 
(18.55) 

التمويل بصيا  
 المرابح 

3 

44 1.85 794.60 0.98 0.364 
(28.18) 

التمويل 
بالصيغ 
 الأ رى 

4 

 المصدر:  عداد الباحثي  م  واق  الايا ات الثا وي ل 

 

of

27

28

30

41.7

36.3

28

25.7

15.2

14.9

16.2
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ومعام ت الاتجاه المهدرة ذات مع وي   حصافي  وذل  بال ظر  (1-1)أ  المعادلات  (5)الجدول  ىيتضح م  هذه ال تافة ف
تمويل التمويل بصيا  المرابح  وال ـالاحصافي  على التوال ل   ارات معام ت الاتجاه المهدرة للتمويل ال ل  tوقيم F  لى قيم

   ل بالصيغ الأ رى  لها موجب  وهذا يع   أ  هذه المتايرات توضح اتجاهات تصاعدي  عار الطم    ل فترة الدراس ل
المهدر لهوامش أرباح المرابحات سالب مما يع   أ   ذو اتجاه ت اطل  عار الطم ل أيضا ت ير ال تافة أع ه معامل الاتجاه 

وامش أرباح المرابحاتـ التمويل ال ل ـ التمويل بصيا  المرابح  والتمويل بالصيغ الأ رى   ل فترة الدراس   مت أ  ه
 على التوال ل %44و  %43 ،44%،9-%بالمعدلات المر ب  

 
 خلاصة البحث:5. 

على ولي  تحديد هوامش أرباح المرابحات للتح م والسيطرة على التمويل  1994أعتمد ا   السودا  المر طم م ذ العام    
المم وح اواسط  الهطاع المصرف ـ ه ال  م حظات عديدة ذ رت اواسط  بعض الباحثي  تؤ د عدم مهدرة ولي  هوامش أرباح 

لتمويل المم وح التح م والسيطرة على ا ىأداا هذه الوظي  ل وأثاتت هذه الدراس  أ  لهذه ايلي  المهدرة ال ايرة ف ىالمرابحات ف
ال ظام المصرف  الاس م   ما أ ارت الدراس   لى ارت اع  سب  التمويل بصيا  المرابح  لأسباب  ىاواسط  المصارف ف

 ل ويع   المصارف الاس مي ىمطايا هذه الصيا  ف ىت تلف بالمصارف والعم ا بالرغم م    و  ال ثير م  الباحثي  ف
ساعد ظل وجود وليات  اص  ب  ت ىتهديم ال دمات المصرفي  ف ىال ظام المصرف  الاس م  يستطي  أ  يستمر ف ذل  أ 

اع طمأ    ل المتعاملي  م  هذا الهط ىالمصارف المر طي  على المتابع  والتد ل لمصلح  الاقتصادات الوط ي  مما يدعو  ل
 على الس م  المصرفي ل
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