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 مســتخلص

 

ء إليها لمعالجة الأزمة المالية العالمية ولمعالجات و الوسائل التي تم اللجتهدف هذه الورقة إلى توكيد أن ا

أهمية مثل هذه الدراسة  . وتنبعةسلاميالإ و أصول في بعض قواعد الشريعةتبدو في مجملها ذات جذور الراهنة 

لمي المتلاحقة من انظام المالي العجات الممكنة لأزمات الالالأنظار إلى بدائل المع من خلال مساهمتها في لفت

اب الاتفاق تتمثل في غيمنظور قيمي بديل. ذلك أن المشكلة التي يواجهها العالم والتي تتناولها هذه الورقة بالدراسة 

على ما يمكن فعله للتصدي للأزمة المالية العالمية الراهنة خلا المزيد من نفس المعالجات التي تم تجريبها من قبل 

قدم ت ةميسلاالإ الشريعةأن  يه إن الفرضية الأساسية التي تقوم عليها هذه الورقة من دون أن تجدي كما يبدو نفعا.

معالجات ال اوفر من خلال أساسياتهتكنة للتصدي لجذور و منابع مثل هذه الأزمات المالية، و المقاربة البديلة المم

ل و تسعى الورقة من خلا التي قد تقلل من غلواء  مخاطر الانهيارات المالية  المتكررة في النظام المالي العالمي.

ات فيها المقاربات النظرية و المعالجالاستقرائى إلى استخلاص المحاور الأساسية التي تلتقي  وصفيالمنهج ال

ة للنظام المالي حاكمالمبادئ الأساسية ال بعض تداعياتها معتصدي للأزمة المالية العالمية والعملية التي تم تبنيها لل

في الحاجة إلى التخلص من المعاملات  من هذه الدراسة فتتمثل استخلاصها أما أهم المضامين التي يمكن سلامي.الإ

 ن الكثيرمو بيع الديون و الغرر في العقود و المعاملات ليتعافى النظام المالي العالمي  ضمن الفوائد الربويةالتي تت

 من علله وأمراضه.

 
  .أستاذ المحاسبة والإدارة المالية المشارك، قسم المحاسبة والتمويل، كلية الاقتصاد والتنمية الريفية، جامعة الجزيرة، السودانasfia@hotmail.comEmail: tagel. 
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The International Financial Crisis : Treatments Emulating some of the 

Precepts of the Islamic Shariah 

 

ABSTRACT 

 

The objective of this paper is to show that many of the treatments and instruments 

resorted to in the face of the international financial crisis were deeply rooted in some of 

the precepts of the Islamic Shariah. The importance of the study stems from its 

contribution in drawing attention to a possible cure to the ills of the international 

financial system from an alternative perspective.The problem faced by the world and 

tackled in this paper is the lack of an agreement on a possible way out of this crisis 

except for more of the same known and failed cures. The main thesis of this paper is 

that the Islamic Shariah provides an alternative approach to deal with the root causes of 

such financial crises.The paper adopts a descriptive inductive methodology to draw 

parallels between the theoretical and practical approaches suggested and adopted to deal 

with  the current international financial crisis and some of the main principles governing 

the Islamic financial system. The main implications to be drawn indicate a need to get 

rid of those financial transactions involving interest as usurious transactions, the sale of 

debt and speculative transactions-all shunned by Islam- as the root causes of the whims 

and ills of the international financial system.  

 

 مدخل -1

بالرغم من قيام البنوك المركزية في الدول الغربية وبعض دول العالم الثالث باستخدام جميع الآليات   

التقليدية المعروفة في التصدي للأزمة المالية العالمية، إلا أن الأزمة ظلت تراوح مكانها بل وتفاقمت لتمتد 

ادي، وانهيارات في عدد من القطاعات الحيوية آثارها إلى القطاعات الإنتاجية الحيوية مهددة بركود اقتص

 ستتبع ذلك من فقدان لملايين الوظائف عبر قارات العالم المختلفةهيمن على الاقتصاد العالمي، وما االتي ت

 .في كل من دبي واليونان وغيرهما مات الديون السياديةزوأ

لس الإحتياطي الفيدرالي في لقد ألجأت الأزمة المالية بعض البنوك المركزية وعلى رأسها مج   

الولايات المتحدة الأمريكية إلى استخدام وسائل غير تقليدية لمواجهة الظروف الاستثنائية بعد أن وقفت 

ن م ضخٍ للسيولة في شرايين النظام الماليو من خفضٍ لأسعار الفائدة جميع الوسائل التقليدية المعروفة،

 عاجزة في وجه تلك الأزمة.، بسياسات التسهيل الكمي  تفرخلال ما ع  
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كما اضطرت الأزمة غلاة المدافعين عن المبادئ الرأسمالية من السياسيين الغربيين إلى تبني   

جد ما لم ي  لف معالجات تتعارض تماماً وبعض أهم القواعد الراسخة التي قام عليها الفكر الرأسمالي الغربي.

للمساهمة باقتراح ما يستلزم  ا و هناك تنادي كل قادرٍ الدعوات من هن العديد من تعالت، ُ  كل ذلك فتيلاً 

 لسابقاتصريحاً للرئيس الأمريكي  ىسيحفظ في هذا المنح من وسائل للخروج من الأزمة. و لعل التاريخ

 جورج بوش قال فيه:

" We must welcome good ideas from around  the world "       

زمة لأال استفحال ايعدام حيلته حنومعه العالم كله وا رأسماليذلك التصريح الذي لخص حيرة النظام ال

  .الأزمة تلك مجابهةم وخلو جعبته من الحلول الممكنة ل2008واخر العام أالمالية العالمية 

 

 :الدراسةشكلة م-2

في غياب الاتفاق على ما يمكن  التي واجهها العالم خلال الأزمة المالية العالمية مشككككككككلةال تتمثللقد 

 ب من معالجاتعلى إعادة تجريب المجر  ظل إصكككرار العالم تداعياتها في و للأزمة الماليةعله للتصكككدي ف

اجعة نو التي لم توفر كما يبدو حلولاً  تعود إلى أيام الكسككككاد العالمي العظيم في ثلاثينيات القرن الماضككككي

للنظام  ةحاكملقواعد الأسكككككككاسكككككككية الالانقلاب على ا إلا . فلم يبق أمام العالم إذاً تحول دون تكرار الأزمة

كما تدل على ذلك بعض  دلوجيتهيوالبحث عن الحلول الممكنة من خارج أطره وأ الرأسكككككككمالي الغربي

 .أهل الرأيالدعوات الواردة من هنا و هناك من بعض القادة و 

 :الدراسةهدف -3

سلامي الي الإالنظام الم على فرضية أساسية مؤداها أنوهي تقوم  ،من هذا المنطلق تأتي هذه الورقة

المالية  ةوراء الأزم التي كمنتالمقاربة البديلة التي يمكنها التصكككدي لمعالجة الأسكككباب  يسكككتطيع أن يقدم

عصكككفت ببعض الاقتصكككادات في أقاليم العالم  و ما شكككابهها من أزمات التي عايشكككها العالم أخيراً العالمية 

ه العديد من المعالجات غير التقليدية التي تم تبنيها للتصكككككدي ، و ذلك قياسكككككاً على ما بدا من اتجاالمختلفة

 .لمحاكاة بعض القواعد المستمدة من أحكام الشريعة الإسلامية الراهنة لتداعيات الأزمة المالية العالمية

يها المعالجات والوسائل التي تم اللجوء إل جل أن لتأكيد بشكلٍ أساسي تسعى الورقة وفي سبيل ذلك،  

 ،لشريعة الإسلاميةلالقواعد الأساسية  المستمدة من هالها نظائر الأزمة المالية العالمية الأخيرة ةلمواجه

 ميلتفضي بالضرورة إلى أن ي، ستبني مثل هذه المعالجات بشكل دائمل أي اتجاهٍ  الأمر الذي يوحي بأن

لقائم ا لنظام المالي الإسلامية لمحاكاة القواعد الأساسية الحاكمالغربي إلى  رأسماليالنظام المالي ال قواعد

 .تلك الشريعة هدي على

 

 :الدراسةأهمية -4
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بدائل المعالجات الممكنة لأزمات  لفت الأنظار إلىب قيامها من خلال اأهميته دراسككككككةتكتسككككككب هذه ال

 تاسككككتجابة للدعوا سككككلاميةبديل يعتمد على مبادئ الشككككريعة الإالنظام المالي العالمي وفق منظور قيمي 

 بواعثل للإسككككهام في التصككككدي -كل الناس -الناستدعو  فتئت ما التي و تكررت في الآونة الأخيرة التي

 .المالية العالمية تداعيات الأزمةو

 :الدراسة منهج -5

ً  في سكككبيل تحقيق أغراضكككها المذكورة  الوصكككفي ل المنهجمن خلا على السكككعي، تعتمد الدراسكككة آنفا

التي تلتقي فيها المقاربات النظرية و المعالجات العملية التي تم  يةستخلاص المحاور الأساسالاستقرائي لا

سككاسككية الحاكمة للنظام المالي المبادئ الأ مع مجموعةتداعياتها المالية العالمية و الأزمة بهةمجا في تبنيها

 الأزمة الراهنة و المفضكككية إلىمصكككادر العلل  و في سكككبيل ذلك تقوم الدراسكككة باسكككتعراض .سكككلاميالإ

عالجة التي تم طرحها لم المعالجات ائلدب يصكات مثل تلك العلل في المنظور الإسكلامي، ثم تنظر فيتشكخ

 الشريعة الإسلامية.مبادئ موضع التقائها مع القواعد الأساسية المستمدة من  استقراء   و ، علةٍ  كل  

 :ةقضيالمحاور  -6

طبيعة الأزمة ها على النظر في ، يشككككتمل الجزء الأول منثلاثة أجزاءٍ ة على قضككككيتشككككتمل محاور ال

دائل ب. أما في الجزء الثاني فيتم التركيز على و تشكككككككخيص عللها ومسكككككككبباتها المالية العالمية الراهنة

جات التي تم طرحها عال فاهيم هة الأزمةفي مواج الم ها على مسكككككككتوي التنظير والم يات تداع ئل  و بدا و 

نتائج  تناولي لثالث و الأخير الذيالجزء اب نختتم الورقةو  .المعالجات التي تم تطبيقها في الواقع العملي

لية الاتجاهات المسكككتقبإلى اسكككتقراء  ذلك كل   لنخلص منتوصكككيف كل تلك المعالجات النظرية و العملية، 

لمقترحات التعامل مع الأزمة المالية، واسكككككككتخلاص نقاط التلاقي بين تلك المعالجات المقترحة والمبادئ 

 للنظام المالي الإسلامي. الأساسية الحاكمة

 في تشخيص الأزمة المالية العالمية: 6-1

تدفق التمويل  وبخاصككككككككةٍ  ها يتتمثل في تحجيم  ية هو أن مال  إن التعريف الشككككككككائع لمفهوم الأزمة ال

ضككككطراب في لع والخدمات نتيجة للاالإقراض( إلى الأسككككر والمنشككككدت والوحدات الأخري المنتجة للسكككك

أما إذا تجاوز الأمر مرحلة تحجيم تدفق التمويل إلى مرحلة  [.Jickling (2008)، ]ي الأسكككككككواق المالية

وز يكون قد تجا في الأزمة المالية الراهنة ـككك فان الأمر   م لتدفق مثل ذلك التمويل ـككك كما حدثالانقطاع التا

 مرحلة الأزمة ليلامس حدود الكارثة.

المالية العالمية الراهنة هو يوم التاسع من آب  لقد اختار الاقتصاديون تاريخاً محدداً لبداية الأزمة 

سككككعر الفائدة على  مة فيم عندما أعلن بنك يبي ان بي باريباي الفرنسككككي زيادة ضككككخ2007 ( أغسككككطس

زمة كانت في الولايات المتحدة الأمريكية قبل فترة طويلة منحها. لك ن البداية الحقيقية للأالقروض التي ي

ع مجلس الاحتياطي الفيدرالي سككككعر الفائدة فم ر2006م و 2004وام ما بين من ذلك التاريخ. فخلال الأع
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من الأمريكيين  كبير   عدد   وكانت نتيجة ذلك أن فشككل .%5,35إلى  %1الأسككاسككي المرة تلو الأخري من 

الشككهرية المسككتحقة على قروضككهم التي اشككتروا بها منازلهم. ومع فشككلهم في السككداد  في سككداد الأقسككاط

أزمة السيولة لدي البنوك، خصوصاً تلك التي كانت تمنح قروضاً بمئات الآلاف بكل سهولة لاحت بداية 

دون التدقيق في قدرة العملاء على سكككككككداد هذه الديون. وقد كانت هذه البنوك تفرض في أغلب الأحيان 

 وضصكككحابها لا يسكككتطيعون الحصكككول على قرأها بأن ملذه القروض لعهجداً على  مرتفعةٍ  ةٍ أسكككعار فائد

 .المعتادةفائدة البالطريقة العادية وبأسعار 

العلة الأولى؛ أسكككككككعار فائدة مرتفعة ومدينين يفتقدون إلى الملاءة المالية ونظام هي تلك إذاً كانت 

وهي  (Sub prime loans)ساهم في إنتاج ما يسمى بالقروض الأقل جودة  وغير منضبطٍ  سهلٍ  إقراضٍ 

امل هذه الممارسات و طبيعة التعلة المشتركة  بين من ينتقدون مثل و تتمثل الع بطبيعتها قروض خطرة.

ً ن المنظور الاسلامي في ازدراء الإمعها م  :سلام للفائدة عموما

 الذين يأكلون الربوا لا يقومون إلا كما يقوم الذي يتخبطه الشييييطان من المل ذلأ بأنهم والوا إنما

سيييييييلف وأمره  نتهى فله مااموعظة من ربه ف ءه  بوا فمن جال الله البيع وحرّم الرحأالبيع مثل الربوا و

يمحق الله الربوا وي ربي الصدواتِ والله لا يحب   *الله ومن عاد فأولئأ أصحاب  النار هم فيها خالدون إلى

 ([.276-275]البقرة   ، كل كفارٍ أثيم

با و  انتشاره في المجتمع:وفي تحذير الإسلام من الآثار المترتبة عن عدم الإنتهاء عن أكل الر 

 ذنوا أفيي ن لم تفعلوا فيي  *الييذين أمنوا اتقوا الله وذروا مييابقى من الربوا إن كنتم منمنين  اييياأيهيي

 ([.279-278]البقرة   ، مونبحربٍ من الله ورسوله وإن تبتم فلكم رءول أموالكم لا تظلِمون ولا تظل  

 :قراض و الاقتراضوز في عمليات الإو الع مراعاة أصحاب الحاجة  إلىثم في دعوة الاسلام 

 ميسرة إلىفنظرة  عسرةٍ  ووإن كان ذ ،   [280]البقرة). 

جري التسكككككككاؤل في ظل الأزمة المالية الراهنة حول ما إذا كانت البنوك التي فقد من ناحية أخري، 

ها على دفاتر اختارت تحويل قروض الرهن العقاري إلى أوراقٍ  قائ بدلاً من إب ية  تصكككككككرفت قد  هامال

بة أن حفظ مثل هذه القروض في  .م([2010  خرونآو م(، زميت2008 بوجلال ،]لبتعق وكانت الإجا

 عن ضككخمة فضككلاً  إلى تجشككم عناء توفير كفاية رؤوس أموال كان سككيعني اضككطرار تلك البنوكالدفاتر 

رجات ختلف د. لكن بتحويل مثل تلك القروض  بماغيره أحد  مراقبة أداء القروض بتكاليف لن يتحملها 

 التكاليف، بل وطرحت المنتج الجديد علىتكون تلك البنوك قد تجنبت كل تلك مالية  جودتها( إلى أوراقٍ 

ئتماني والتي تلاقت مصككككككالحها مع مصككككككالح تلك ك بالتواطؤ مع وكالات التصككككككنيف الاوذل -نحو متميز

 تعاظمت أرباح البنوك من فكان أن -البنوك في التربح من غياب أو نقص المعلومات لدي المسكككككككتثمرين

تلك العمليات الطامسة لجذور القروض، وجمع المسؤولون التنفيذيون مكافدت سخية عن تصرفات تحمل 
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 ،في طياتها نذر الأزمة ومسببات انهيار تلك المؤسسات عندما دقت ساعة الحقيقة وظهر الفشل المخبوء

 .م( [2009م(، حمدي  2008] إتكنز وباربر  

لناتج عن تحويل القروض  بما فيها قروض الرهن العقاري( إلى سككندات باسككم الشككركات يم اتإن التع

قامت بخلطها وترقيعها ولصككقها حتى صككار  التي تولت شككراء تلك القروض من المقرضككين الأصككليين ثم

 إنما ،المتداولون في هذه السندات لا يعرفون شيئاً عن الجذور الأصلية التي استخرجت منها هذه السندات

 .ما في ذلك من غرر وجهالةكل يقوم على غياب وتغييب المعلومات عن المتعاملين في الأسواق المالية ب

 ماليةٍ  واتٍ دئتمان في ابتكار أديق الافقد تمثلت العلة هنا في إغفال رقابة النظام المالي وتوسكككع صكككنا لذلك

 م( [.2008،] بوجلال  نهيارالا وما ينطوي على ذلك من أخطارئتمان المجازفي غير أكيدة بمفهوم يالا

بتداءً عن بيع اتفضكككككككي إلى الغرر، كان قد نهى  ومعلوم أن الإسكككككككلام فوق نهيه عن بيع المجهول جهالةً 

 فعن حكيم بن حزام قال: ،المجهول الله  ص( عن بيع   نهى رسول   أما عن .الديون

بتاع له من البيع ما ليس عندي، أيأتيت رسول الله صلى الله عليه و سلم فقلت: يأتيني الرجل يسألني 

 . وابن حبان و اللفظ للترمذي[ رواه الخمسة ثم أبيعه؟ قال: لا تبع ما ليس عندكي،] من السوق  

 على ما الوقوع في محظور الربا خشككككيةنهى أصككككحابه عن بيع الديون  أنه النبي  ص( أ ثر عن كما 

صككككلى الله عليه و سككككلم نهى عن بيع الكال  عن ابن عمر يأن النبي ف. بين المفسككككرينفي ذلك من خلاف 

(، صمأو الخ التعجيل مع الوضع  الحسم ذلك أن بيع الديون إنما يقع بغرض   [.رواه الدارقطني،]بالكال ي

و هو أمر ينطبق على جميع المعاملات التي تتضمن  ،ة يضع و تعجليم بنص قاعدو هو من الربا المحر  

   .ةعمليات بيع و شراء المشتقات المالي

درك أفضكككككككل من جان كلود تريشكككككككيه، رئيس البنك المركزي الأوروبي، من الناس ت   وأخيراً فان قلةً 

سككبب  حال لتوضككيح ازياً بسككيطاً على أية  جنطاق وتعقيد الأزمة الاقتصككادية العالمية. وهو يختار تعبيراً م

ين كنا متحمسككك وكأنناييث يقول؛ ح العالمي المسكككار الخاط  للغاية الذي آلت إليه الأمور في النظام المالي

يالآن وبعد أن واجهنا حادثاً، لإزالة عددٍ لا بأس به من الأكياس الهوائية من السكككككككيارةي. ومع ذلك فاننا 

م دفع أنه تيليخلص إلى  . ويمضي جان كلود تريشيههشون لرؤية هذا العدد الكبير من الجروحيدفاننا من

اع السككككككياسككككككة لإعادة قراءة قوانين الطرق ن  لصكككككك   أنه آن الآوان  الرأسككككككمالية العالمية بطريقة متهورة، و

 .م([ 2008، ] إتكنز و باربر  يالسريعة

وبواسكككككككطة  ة منتدياتٍ قد تم التعبير عنه في عد هذا الشكككككككعور   ويبقى من المهم جداً أن نلحظ أن مثل  

ن عقتراض هو المسكككؤول مثلاً إلى أن اسكككتهلاكاً بلا قيود يغذيه الا أشكككخاص مختلفين. فقد تمت الاشكككارة  

إلى سككلوك المسككتهلكين في الولايات المتحدة الأمريكية تحديداً. في حين لم تسككلم  الأزمة المالية في إشككارةٍ 

ها إزاء في سياسات خطيرةٍ  بصورةٍ  باقي البلدان الغربية أيضاً من التجريم؛ حيث أ تهمت بأنها كانت مهملةً 

قت ذي رافقته في نفس الومثابة إخفاقٍ في الإدارة المصككككرفية والمؤسككككسككككاتها المالية، الأمر الذي ي عتبر ب
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دخار المتدني والاسككتهلاك المرتفع. ولم تسككلم حتى الصككين ودول الخليج العربي الثرية  وإلى حدٍ ثقافة الا

 اليةٍ م مراكمة احتياطياتٍ  ئتمانية من خلالبتسكككككككببها في تكديس الفقاعة الا لوم  أيضكككككككاً( من ال ما اليابان  

وضكككاً عن توجيههاات الأجنبية ومن ثم إعادة لعملابا  سكككتثمارها في أسكككواق الدين في السكككوق الأمريكية ع 

للاسككتثمارات الحقيقية في مشككروعات البنية التحتية أو في إنتاج السككلع والخدمات التي تحتاجها العديد من 

 سكككلام قد نهىا أن الإهن و معلوم   ها.ير  وغ والمياه   والكهرباء   والصكككحة   في مجال التعليم   الثالث   العالم   دول  

و الاكتناز و الامسكككاك عن الإنفاق  التقتير(. يقول  سكككراف(متين يالاسكككتهلاك بلا قيود  الإعن هاتين المذ

  .]( 67قان  فرلا[ ، سرفوا و لم يقتروا و كان بين ذلأ وواماو الذين إذا أنفقوا لم ي   الله تعالى 

 رية لمعالجة الأزمة:في مقترحات الحلول النظ 6-2

فعله حقاً في ظل الأزمة  كان يجبأنه يعرف تماماً ماذا  كاليوم يسككككككتطيع أن يؤكد ل في العالم   لا أحد  

، ولكنهم جميعاً يقولون إنه من المطمئن أن تعرف أن هناك من يحاول أن يفعل ةالمالية العالمية الراهن

 ً  .ى كل  الاحتمالات، بما يعني ببساطة أن الأمر كان مفتوحاً علشيئا

لقد تراوحت مقترحات الحلول النظرية ما بين العمومي الذي يدعو إلى تغيير النظام المالي العالمي 

وحتى المباشككككر الذي  ،الحر السككككوقآلية في نظرية  العلل   الذي يشككككير إلى مكامن   المباشككككر   وغير   ،برمته

 وآثارها. لجة الأزمة  يقترحه على العالم للتصدي لمعا محددٍ  يخلص بك إلى علاجٍ 

فع وغيرها حول يلماذا عليهم د في الوقت الذي يتساءل فيه الكثيرون في الولايات المتحدة الأمريكيةو

الموقع الإلكتروني لصككككككحيفة نيويورك تايمز  [ي،؟مبالغ طائلة لحماية الاقتصككككككاد من الانفجار من الداخل

لة  [،  www.nytimes.comالأمريكية   ناس على م تحرص ق هذا من ال ناقشككككككككة الأثر غير الملموس ل

 تحديداً وهو أثر   منه نهيار ممثلاً في الدمار الذي يلحق بالفكر الرأسكككككككمالي الغربي عموماً والأمريكيالا

 يمكن يلا: أخري يقول فرانسككيس فوكوياما من ناحيةٍ  من الآثار المادية الاقتصككادية. بنظرهم أعظم بكثيرٍ 

أن نبدأ البداية الصحيحة ما لم نتفهم بوضوح ما جري وما ارتكب من أخطاء. ونحدد ما كان صحيحاً في 

 .م([2008، ] فوكوياما  النموذج الأمريكي، وما أعاقه ضعف التطبيق، وما يستحق أن ننبذه كلياً لخطئهي

 في إشكككككككارة إلى الرئيس  ريغانول ضكككككككلت ثورة ويمضكككككككي فوكوياما قائلاً: يمثل كل حركات التح

 من الخطأ وليست منزهةً  يها أيدلوجيةً يمن حوار طريقها لأنها أصبحت في نظر كثيرٍ  الأمريكي الأسبق(

لعائدات دولة الرفاه الاجتماعي. وكان من بين مفاهيمها مفهومان بالغا القداسكككة في  عمليةٍ  مجرد اسكككتجابةٍ 

يحقق تمويل نفسكككه بنفسكككه، وثانيهما أن أسكككواق المال  نظرهم : أولهما اعتبار اسكككتقطاع الضكككرائب عملاً 

 رحت فكرة أن هذه السككياسككة الضككريبية تؤدي إلى مزيدٍ فوفقاً للمبدأ الأول ط   .يمكن أن تقوم بتنظيم نفسككها

يدية كانت أكثر  من النمو فتكسككككككككب الحكومات   ية المطاف. لكن النظرة التقل ئدات في نها مزيداً من العا

 في الاقتصككككاد. ولقد مدمرٍ  خفض معدلات الاسككككتهلاك، سككككينتهي بنا الأمر إلى عجزٍ موثوقية؛ فبدون أن ت  

في منطق الاستقطاع الضريبي لعدة عقود. أما المبدأ الثاني  سف ـكك على إخفاء الخطلعملت العولمة ـكك للأ

http://www.nytimes.com/
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من المؤيدين في تحالف غير  جت له مجموعات   تحرير حركة الأموال من القيود والضككككوابط( والذي رو  

حتى  بل وتقوم عليه إلى نتائج  وتشكككريعاتٍ  ، فقد أدي تبني سكككياسكككاتٍ سكككتريتاول وركات مع شككك مقدسٍ 

قق لا يتح الية. فالمؤسكككسكككات المالية تقوم على مبدأ الثقة وهو ماهي لب الأزمة الح كانت جديدةٍ ( منتجاتٍ 

ع ن. كذلك يعتبر هذا القطادخل فيها أموال الآخريإلا بالتزام الحكومات بالشكككككككفافية وفهم المخاطر التي ت  

اح نما يندإ، و ي فقط حملة الأسككككهم والموظفين العاملين فيهاذلا يؤ ماليةٍ  مختلفاً لأن انهيار أي مؤسككككسككككةٍ 

، وهو ما يطلق عليه خبراء الاقتصكككاد  من الواقفين على جنبات المؤسكككسكككة كبيرٍ  ليؤثر على مصكككالح عددٍ 

 م([.2008، ] فوكوياما  ي(Negative Externalties)المظاهر الخارجية السالبة  اسم

 و الثقة التى يتحدث عنها فوكوياما تتدكل و تندثر في ظل المعاملات هو لا خلاف في أن مثل هذ 

ى الغرر علفي معظمها  لنظام المالي الرأسككمالي الغربي والتي تقومالتي تسككود في ظل ا المبادلات المالية

يطول ذكرها من بيوع الجاهلية و  عن قائمةٍ  نهى الاسككككلام و قد   والجهالة و تفضككككي بالتالي إلى النزاع،

 ً  .]م(1990الضرير [من علة الغرر التي تشوب تلك المعاملات، معاملاتها انطلاقا

وية المالية الأسييجاء الإنذار المبكر ممثلاً في الأزمة أخذ العبرة، حيث يقول:  عدمفوكوياما ل ويأسف

مثل تايلاند وكوريا الجنوبية للنصكككائح والضكككغوط  دولٍ  عانصكككيا م. ففي أعقاب1998 – 97في سكككنوات 

 قاعةً ف تدفقت الأموال في اقتصككككاداتها مكونةً  ،فيها في أوائل التسككككعينات الأمريكية لتحرير أسككككواق المال

لا يأ وللمفارقة فانه يقول مسكككرعةي. بظهور المشككككلات، خرجت هذه الأموال   شكككاراتٍ إمتوقعة. ومع أول 

ي في ذات الوقت بقيت الصين وماليزيا بأسواقها المالية ي، مشيراً في المقابل إلى أنه لوفا؟ًاً مأيبدو هذا أمر

  للهشاشة الاقتصاديةي. المغلقة والخاضعة للتنظيم الدقيق أقل عرضةً 

سكككككككواق المالية و النظام المالي الدولي إلى المزيد من التنظيم و الرقابة مع اعتراف العالم بحاجة الأو

الأزمة المالية الراهنة، فانه لا أحد  برأينا سككوي النظام المالي الاسككلامي يملك في الوقت الراهن  في ظل

 من التنظيم و الضكبط حول ما يجب فعله  –ر ينظالت ما تزال على مسكتوي و إن كانت – متكاملةً  إجاباتٍ 

بة،  لهو الرقا ما لا يجب فع يات و  لوقوع مرة أخري في ؤول دون تكرار اللح من المحظورات و المنه

تفجر أزمات الديون السكككككيادية من اسكككككتمرار  ذلك أن  في القريب العاجل. مماثلةٍ  عالميةٍ  ماليةٍ  أتون أزمةٍ 

ُ  هو أنه  لأخري دولةٍ  بعد مضي كل هذا الوقت علي حدوث الأزمة المالية العالمية إنما يعني شيئاً واحداً

 خاطر التي تهدد النظام المالي العالمي.الم و منابع لمخاطبة جذور ما تزال هناك حاجة  

 في بدائل المعالجات العملية للأزمة وتداعياتها: 6-3

صكككككككلاح النظام المالي العالمي من إتراوحت الدعوات إلى المعالجات و، فقد في الجانب العمليأما 

 عالمي اديٍ اقتصكككككك ن ضككككككرورة اعتماد نظامٍ عالدعوة إلى تأميم البنوك والافلاس المنظم لها إلى الحديث 

 يقوم على مبادئ الرأسمالية الاجتماعية.
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نية مجلة اشكككككبيغل الألماالإلكتروني لموقع ]ال ،فكي كينيث روغويفقد دعا الخبير الاقتصكككككادي الأمر

www.spiegel.de/]  ضروري  لٍ حك المنظم وتأميم البنوك التي تواجه صعوباتٍ إلى ما أسماه الافلاس

للدولة،  تابعةٍ  ة مؤكداً أن الهدف من وراء هذه الخطوة ليس هو إنشكككاء بنوكٍ لمواجهة الأزمة المالية الحالي

يحتاج لمئات  ن من الأفضككككككل لأي بنكٍ أوأوضككككككح  .يفلاسشككككككراف التام للدولة على عملية الاالايولكن 

م تعاد خصكككككككخصكككككككة ثم وأن تعاد هيكلته ؤمات لمواجهة الأزمة المالية الحالية أن يلاروات من الدالمليار

ممكن  بمعنى أن يتخلى أصكككحاب الحصكككص في البنوك المتعثرة عن  الأفضكككل منه بأسكككرع وقتٍ الجزء 

 .(بعد إصلاحهافي هذه البنوك لدي إعادة خصخصتها  صٍ حصصهم مقابل حص

للدولة وتخصيصه لشراء السندات المالية شبه المعدومة  تابعٍ  أن إنشاء بنكٍ  روغوففي المقابل اعتبر 

 ناناً من أموال دافعي الضككرائبأطالبعض يعد بمنزلة إهداء البنوك  إليه ا يدعومك المتعثرة حسككبمن البنو

لي أكبر من حجم المبالغ التي كان مشكككككككيراً إلى أن المشككككككككلة تكمن في أن الثقب الموجود في النظام الما

 وف. وفي ذلك يقول روغالمالي الأمريكي في أوج الأزمة المالية التحدث عن ضككككككخها في النظام يجري

 مكمنفقط من هذا الثقب لن تعود البنوك لإقراض الأموال من جديد، وهذا هو  ندما يتم سد مجرد جزءٍ يع

 اي.حالياً في توفير المال اللازم له كبيرةً  المشكلة، حيث أن الشركات الصغيرة والمتوسطة تجد صعوباتٍ 

ضكرورة إعتماد يإلى  (39يلا ميركل  منتدي دافوس غنألمانية دعت المسكتشكارة الأأخري،  من ناحيةٍ 

لى لأمم المتحدة عل تابعٍ  دوليٍ  نشككككاء مجلس اقتصككككادٍ إتلتزم به دول العالم و جديدٍ  عالميٍ  اقتصككككاديٍ  ميثاقٍ 

  .غرار مجلس الأمني

ضاجتماعيي  اقتصككككاديٍ  عتماد ينظام سككككوقٍ ازت ميركل على ضككككرورة ورك    عدم وجود هيكلٍ  يعو 

ن في الثاني ملندن في  تنعقداقمة العشكككككككرين التي حاوره في م لتحديد و قد جرت محاولات   .الفع   دوليٍ 

 لأن ،ولةدن هذا هو الطريق الثالث بين الرأسككمالية واقتصككاد الاف برأي ميركل و م.2009نيسككان  أبريل( 

 من المسؤولية الاجتماعية. ن التنافس الاقتصادي يحتاج إلى نوعٍ أو ،الدولة هي حارس النظام الاجتماعي

 .الفرد يمكن تقييدها إذا سلبت حرية الآخرينيذلك أن يحرية 

 دالة الاجتماعية والنمو المستدامي.ولخصت ميركل الحل الألماني في أنه ييجمع بين الحرية والع

قواعد عن مفهوم الحرية المقيدة بقيود الشكككككككرع وفق  و لا شكككككككك أن مثل هذا المنظور لا يذهب بعيداً 

في المعاملات بين  يلا ضككككرر ولا ضككككراري قاعدة أن  ام ( ولحلال ( والممنوعات   الحرالمسككككموحات  ا

 الناس.

 حتى الآن في مواجهة الأزمة المالية العالمية الغربية الذي فعلته الحكومات تساءلنا حول ما ماإذا أما 

سات ال، فاننا يمكن أن نوجز ما تم في هذه الناحية في الكلمات التالية: يو تداعياتها سيا نقدية التمرد على ال

يعني الحاجة إلى  وهو أمر .[Welle (2008)، ]يعلى المألوف خارجةٍ  نقديةٍ  عتماد سككياسككاتٍ واالتقليدية 

 ،اسككتدعاء الحلول من خارج إطار المنظومات التقليدية التي تعارف عليها العالم في أنظمته المالية القائمة
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 ً عا لك مقاربات النظام المالي بما في ذ ،على البدائل المتاحة تماداً اع أمام التجريب و يفتح الباب واسككككككك

 سلامي.الإ

 الحلول التقليدية:  6-3-1

 التقليدية على كلٍ من الآتي: لقد اشتملت حزمة المعالجات التي ت صن ف على أنها ضمن الحلول

 كبيرٍ  كلٍ شضخ المزيد من السيولة في الاقتصاد من خلال تضخيم احتياطيات البنوك المركزية ب -1

من خلال البنوك والمؤسسات المالية القائمة. ولك ن استخدام  بهدف تلبية احتياجات القطاع الخاص للسيولة

عن التقليدية التي ع رفت بها. فقد توقفت البنوك الآلية في مواجهة الأزمة المالية الراهنة قد خرج بها  ههذ

 ً البنوك المركزيككة فعليككاً وفقككاً  غككدتحتى  ي المعهودكمككا هو معلوم، عن القيككام بككدورهككا الائتمككان ،تمككامككا

ولت في بعض وتح ،ايناشككيال تايمز اللندنية ينماذج مركزية مطابقة للاعبين التقليديين في أسككواق المالفلل

وشككراء ديون  (سككندات الحكومة للشككركات من خلال شككراء ديون الحكومة  مباشككرٍ  الحالات إلى مقرضٍ 

بان .يمل التوسكككككككع في عرض النقودبأ (اريةالأوراق التج  خاصالقطاع ال يا والتي  وخبرة دولة مثل ال

م على سككككياسككككة الإئتمان القائيأو  ،ع رفت بمقاييس يالتسككككهيل الكمي في السككككياسككككة النقدية غير التقليديةي

 .جداً  في هذه الناحية واسعةي، التسهيل

لمال و حضكككككه على الإنفاق في سكككككلامي بنهيه عن كنز احظة أن النظام المالي الإو من المهم هنا ملا

، وبأخذه الزكاة من المال النامي حتى وإن كان عاطلاً ومحبوسكككككككاً  بما يجبره على الحركة سكككككككبيل الله

سيولةً والدخول في دائرة الاستثمار( صاد. هذا على مستوي الأفراد بالطبع ، فانه يتيح  أما  .أكبر في الاقت

على وجه التحديد، فان اسكككتبعاد الأموال المودعة في المالية منها  على مسكككتوي المؤسكككسكككات و بخاصكككةٍ 

حسككككابات الاسككككتثمار من قاعدة الودائع عند احتسككككاب حجم الاحتياطي النقدي المطلوب من المصككككارف 

ليدي بنظيره التق سكككلامي مقارنةً أكبر في النظام المصكككرفي الإ سكككيولةً الاحتفاظ بها، سكككيعني بالضكككرورة 

 الغربي.

ذلك أن ثقتهم في  .هدف إعادة ثقة المودعين في الجهاز المصككككرفيضككككمان الودائع المصككككرفية ب -2

وسككككارع المودعون إلى سككككحب أموالهم. لذلك فان للأزمة المالية،  نتيجةً الجهاز المصككككرفي قد ضككككعفت 

، أضكككككحى هو الحل الوحيد في أي بنكٍ  لمبلغ أي وديعةٍ  %100ضكككككمان الحكومات للودائع كلها بنسكككككبة 

سرعة إلى الجهاز المصرفي من منظور المودعين. قودة علىفالثقة الملإعادة  شيئاً من ولك   وجه ال لك ذن 

 .إذ لم يتعد الضمان حدود الودائع الصغيرة والمتوسطةتحقق لم ي

لة لودائعهم في النظام و المصكككككككارف المسكككككككتقبأن العلاقة بين المودعين هنا معلوم بالمقابل فمن ال و

حدث كما ظروف الأزمات في  اضطراراً  فقط و ليس أصالةً  سلامي تقوم على الضمان الكاملالمالي الإ

بقاعدة يالخراج بالضكككككككماني و التي تعطى  . يأتي ذلك عملاً في ظل الأزمة المالية العالمية لفترةٍ وجيرةٍ 

للمصرف حق التصرف في ودائع المودعين و الانتفاع بعائدات استثمارها و المخاطرة بها مقابل ضمان 
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غرم بالغنمي. بقاعدة يال هلاكها و ضياعها عملاً  رمها في حال  ها متى طلبوها، بل و غ  رد تلك الودائع لأهل

   فيكون على المصرف حينئذ غرمها بعد أن كان له وحده غنمها وفق هذه القاعدة.

 كثيرٍ  تاريخية في إلى أن وصلت إلى مستوياتٍ  مألوفةٍ  غير   خفض أسعار الفائدة بوتائر وسرعاتٍ  -3

ومن المعروف تقليدياً أن البنوك المركزية كانت  .صكككولاً بها إلى الحد الأخير وهو الصكككفرمن الحالات و

إلى خفض أسكككككعار الفائدة عندما تريد حفز الاقتصكككككاد المتباط . ولكن حالما تقترب الفائدة من  تلجأ عادةً 

زمة المالية في ظل الأ فعلاً  جري هو الذيوهذا  أخري. الصكككفر، فلا سكككبيل أمامها سكككوي اتباع تكتيكاتٍ 

 الراهنة. 

ع للوحدات التي تقوم بالعمليات المنتجة للسكككل إن قيام المؤسكككسكككات المصكككرفية بتوفير التمويل مباشكككرةً 

ي صميم أعمال المصرفية الإسلامية. كما أن ضمان والخدمات بدلاً عن استثمارها في أوراق الدين يقع ف

 رم شرعاً، يتيح للمصارففاً بوصفه من الربا المح  سل محددٍ  ثابتٍ  صولها على عائدٍ حالودائع مقابل عدم 

في الإطار المالي الإسكككلامي الانتفاع مقابل ذلك بعائدات اسكككتخدام تلك الأموال المضكككمونة المودعة لديها 

 وفقاً لقاعدة يالخراج بالضماني.

ة دإلى الصكفر لا يعني بالضكرورة غياب سكعر الفائ ين خفض سكعر الفائدة الأسكاسكأوعلى الرغم من 

الذي يقوم على غياب سككككعر الفائدة كلياً  من  سككككلامين المقارنة مع النظام المالي الإأإلا  ،الاقتصككككاد في

وعندما تحل قاعدة يالمشككككككاركة في المغنم والمغرمي في مثل هذه الحالة.  بقى واردة  ترمة الربا(، خلال ح  

ين، المقترضككالمودعين ومعها من محل سككعر الفائدة في العلاقة بين المؤسككسككات المصككرفية والمتعاملين 

رفٍ طالنظام المالي التقليدي( في في   كما هو حادث   بين الطرفين بدلاً عن تركيزها ي عاد توزيع المخاطر

 .]م(2009حمدي [،والتمويل الإيداع والمقترضين في حالة الإقراض واحدٍ هو المصرف في حالة

 الحلول غير التقليدية: 6-3-2

 غير التقليدية على: لقد اشتملت الحلول 

حيث أصكككككبحت البنوك المركزية الملاذ الأخير للتأمين على  ؛للقروض المتعثرة تقديم ضكككككماناتٍ  -1

مخاطر عدم اسكترداد قروضكها بالتالي لتواجه من جهتها والمخاطر الكارثية لجميع فئات الأصكول المالية 

 لها إلى ديون هالكة.وتحو  

 يشككككل سكككلاميصكككارف الزكاة في النظام المالي الإكأحد مو في هذه الناحية فان مصكككرف الغارمين 

للمدينين من المقترضين المعسرين، و لدائنيهم من المؤسسات المصرفية المقرضة  أخيراً  و ملاذاً  ضمانةً 

ستوي منفس ب حالٍ  ون على أيةالتي لن تكو بما لا يحوج البنوك المركزية إلى التدخل لمعالجة الأوضاع 

وذلك للأسكككككباب المانعة التي أوردناها  ظل الأزمة المالية العالمية الراهنةفي  أخيراً  ناهاشكككككهدالحدة التي 

    .قبلاً 
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تملك السيولة الكافية البنوك لا معظم  تدل على أنا ظهرت شواهد م  ؛ وذلك لإعادة رسملة البنوك -2

أن بعض هذه الة. أو لح  مدينيها عن الوفاء بمسكككككككتحقاتهم ا يداع أو لتخل فمودعيها عن الإ حجام  لإ نتيجةً 

سككهم الممتازة( الأأي سككهم الأفضككلية  أقراض لأنها تحتفظ بالسككيولة للوفاء باسككتحقاقات تقوم بالإالبنوك لا 

 اللجوء إلى إعادة الهيكلة بتحويلم تحيث  ،(لحكوماتل مملوكة   من هذه الأسكككككككهم  وكثير   الثمن الباهظة

نة. ملكية للحكومة في البنوك الدائحقوق سيطرة أو حتى الديون المتعثرة إلى ملكية الحكومة مقابل حقوق 

 البنوك تلك على أكثر   رقابةً  الحكومات   يلو  خومن ثم تعادية  إلى أسكككككككهمٍ  الممتازةسكككككككهم الأ أو تم تحويل

 .مقابل التنازل عن استحقاقات أسهمها الممتازة

ائدات الفوائد الربوية و العي سككلامي، حيث تنتففي ظل النظام المالي الإه أن هنا أن نشككير إلىو يكفي 

 ً سلفا ستتوفر للمصارف (،لطبيعتها الربوية أيضا  الممتازة لأصحاب الأسهم المضمونة المحددة  و  فانه 

أفضل لكفاية رأس المال و ضمان السيولة الكافية التي تحول دون الحاجة إلى  المؤسسات المالية ظروف  

  وال.إعادة رسملة تلك المؤسسات كلما اضطربت الأح

؛ وذلك من خلال حظر التداول (Short-selling)فرض قيود على عمليات البيع على المكشوف  -3

من المؤسككككسككككات الرائدة بما في ذلك البنوك الكبري وشككككركات التأمين وشككككركات إدارة  في أسككككهم عددٍ 

سعار أ ومن ثم مراكزها المالية نتيجة الانخفاض في الضغوط على رساميلها فالموجودات بغرض تخفي

اء المراهنة التي تنطوي عليها عمليات البيع على المكشككوف  ها في انهيار أسككعار أسككهم ب  وتسككب  أسككهمها جر 

 .تلك المؤسسات والدفع بها نحو الإفلاس

أن البيع على  هذا فضككككككلاً عن .سككككككلامطبع من الأعمال التي نهى عنها الإوالمراهنة و القمار هي بال

فقد نهى  يع الإنسككككككان ما لا يملك، وهو أمر آخر نهى عنه الإسككككككلام.من قبيل بهو فوق ذلك  المكشككككككوف

و  ره،ذك ي السالف  رسول الله  ص( أصحابه عن بيع ما لا يملكون وفق نص حديث يلا تبع ما ليس عندك

 قد تفضي إلى النزاع.   و جهالةٍ  ذلك لما في هذا الأمر من غررٍ 

 ةقدام على مخاطرقراض بشككككككل مباشكككككر  الإلإإذاً سكككككوي التدخل من خلال الم يكن أمام الحكومات 

في  هاتهي بها الأمر لأن تكون هي ذاتلا سكككينإوتشكككجيع البنوك لتكون البادئة و معينةٍ  فئاتٍ  ( لحفزائتمانية

 أيدي الملكية العامة  التأميم(.

ف بعد أن ضككع لوقتٍ طويل كما نعلم لكن وبالرغم من كل تلك المعالجات بقى محرك الائتمان معطلاً 

مالية العامة أخري  في ال الوقع المنشككود لتخفيض أسككعار الفائدة، فكان لا بد من التفكير في عوامل تحفيزٍ 

 ذابككةً قككد تبككدو جكك مثلاً وفقككاً للمنظور الكينزي التقليككدي( والمتمثككل في خطط التحفيز المككالي. وهي خطوة  

ها في ب يل ل ها في ظل حجم الفجوة التي تم التمث لة الأولى، ولكن بالثقوب السكككككككوداء للوه بات  تا عض الك

 وهو علاً فحتى تحقق التغيير المطلوب منها  ة، تحتاج إلى إنفاق مبالغ كبيرةٍ ميالمعروفة في الفيزياء الك
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تغيير كبير( من أجل إحداث التحفيز الاقتصكككككككادي المرغوب وإعادة تحريك عجلة الاقتصكككككككاد  إنعاش 

 وتحفيز الاقتصاد(.

 للمعالجات: في الاتجاهات المستقبلية -7

أدبيات  من خلال المسككتقبل العالمي؟ سككؤال يحتاجنا أن نسككتقرئالمسككتقبل إذاً للنظام المالي  ذا يخب ما

 كانت ولا تزال التمويل والمالية العامة، ومن خلال مداولات المؤتمرات العالمية حول الأزمة المالية التي

ط سائشر في ون  وتب ك  الأخيرين، ثم من خلال ما  خلال العامينأخري في  تنعقد مرةً تعود ولا تنف ض إلا ل

موقع صكككحيفة الاقتصكككادية السكككعودية ] وإذا كان لنا أن نبدأ بهذه الأخيرة، .الإعلام المختلفة في كل مكان

www.aleqt.com ،  موقع هيئة الإذاعة البريطانيةwww.bbcarabic.com،]  م قد 2009العام فان

 ةلعلاقة القطاع الخاص بالحكوم جديدةٍ  الإبداع في الخروج من الأزمة بأسككككككسٍ عام برأي بعضككككككهم  كان

سمالية وسقطت على أنغام الطمع الردئ.  سنة مراجعة النفس يوبالمواطن بعدما انحسرت الثقة بالرأ إنها 

أن ينتج عن التفكير  جككديككدٍ  وإذا كككان لنجمٍ  .كمككا يقول الكثيرون يوإعككادة النظر في العلاقككة مع الآخر

جديدة نحو ة الالثقة والشراك لعله يكون وليدفالجماعي في أزمة اليوم العالمية ليحل مكان القلق والضياع، 

ً  ي تقع ما بين الرأسككككككمالية والاشككككككتراكية(ism)آخر في يإزم  من نوعٍ  مسككككككتقبلٍ  ، ]درغام أو فوقهما معا

 .م([2009 

 القيود على النظام المالي من لتشككككديد أكبر باراك أوباما بسككككرعةٍ  كيالأمري إدارة الرئيس تحركت لقد

التي لا تخضككع للرقابة، وعلى المؤسككسككات إضككافة إلى الأدوات المالية هدفها التأثير على  خلال إجراءاتٍ 

ية،  رأس كل ذلك مال نت محور الأزمة ال كا قات والتي  مل في المشكككككككت عا بة الت ]الموقع الإلكتروني مراق

م إقرار قانون 2010ولقد شكككككككهد العام  [.www.nytimes.com  الأمريكية يورك تايمزنيولصكككككككحيفة 

مالي ومصرفي منذ  الإصلاح المالي والمصرفي المعروف باسم قانون وول استريت كأول قانون إصلاحٍ 

الأمريكي بأنه يأقوي وسككككككيلة لحماية  ويهدف القانون الذي وصككككككفه الرئيس ثلاثينيات القرن العشككككككرين.

ميت بنقاط الضككعف الأسككاسككية في النظام المالي الغربي، وذلك من  المسككتهلكين في التاريخي لمعالجة ما سكك 

تلك الخدمات من  قدمياية معن حم ماية مستهلكي الخدمات المالية بدلاً خلال تقوية أنظمة المصارف وح

لألمانية مسودة قانون يمنع البيع على المكشوف على كافة الأسهم كما أقرت الحكومة ا .المؤسسات الدائنة

 المدرجة في الأسواق المالية الألمانية.

م خمسة مواطن 2009مارس  في العاشر منأما صندوق النقد الدولي فقد حددت دراسة صدرت عنه 

التي تضكككم ضكككعف أسكككاسكككية في النظام المالي العالمي يزمع طرحها على طاولة قمة مجموعة العشكككرين 

يم الأسككواق تنظ التي يتم بها كيفيةاليح مبدئي لإصككلا ي بغية التوصككل إلى مخططٍ اقتصككادات العالم الكبر

http://www.aleqt.com/
http://www.nytimes.com/
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ً المالية  وذلك  والبنك الدوليوتعزيز فاعلية المؤسكككسكككات المالية الدولية مثل صكككندوق النقد الدولي ، يحاليا

 م.2009 (بريلقد في لندن في الثاني من نيسان  أع  الذي  في اجتماع القمة

لكي يشككمل كل  يتوسككيع الحدود التنظيمية أو نطاق التنظيمينه يتعين ية أالدراسككة التحليل تلك قالتلقد 

كي  يالمحافظة على مرونة التنظيميينبغي أنه على الاقتصككاد ككل. و الأنشككطة التي تشكككل مصككدر خطرٍ 

كما  ،يالأنشطة وليس على المؤسسات ز علىرك  ي  ييواكب المبتكرات المستجدة في الأسواق المالية، وأن 

. وستكون أولى الخطوات المهمة في هذا يالحيلولة دون تركيز المخاطر بما يتجاوز حدود التنظيميينبغي 

 الصدد هو توضيح أثر التفويض الرقابي على الاستقرار.

المالي العالمي  في النظام حقيقيةٍ  المعالجات القادمة إذاً، وفق هذا المنظور، ترمي لإدخال تعديلاتٍ 

مع بقاء النظام على حاله كما كان يحدث في السككابق. ففي أوج الكسككاد  شكككليةٍ  وليسككت مجرد إصككلاحاتٍ 

العظيم أطلق فرانكلين ديلانو روزفلت، حاكم ولاية نيويورك وقتها  الرئيس الأمريكي في وقتٍ لاحق( 

وفي ظل الظروف الاقتصككادية الكارثية المثابري.  م إلى يالتجريب الجرئ1932ي العام دعوته الشككهيرة ف

إلى مسكككتشكككارين مسكككتعدين لتجربة أفكارٍ  التي يمر بها الاقتصكككاد العالمي اليوم، يبدو أن الناس في حاجةٍ 

من الإشكككارات الواردة في  حمقاء(. إن العديد ضكككمان عدم ارتكاب أي أفعالٍ  جديدةٍ لم تختبر من قبل  مع

ت سلامي ليسن بعض مكونات الأنموذج المالي الإحولها تدل على أ بدائل المعالجات التي يجري التداول

و  فالعديد من المعالجات التقليدية .سككلاميةمها الناس بمرجعيتها الإو إن لم يسكك   عن سككاحة التجريب ببعيدةٍ 

حليلنا وفق ت تقعغير التقليدية التي جري و يجري تجريبها في ظروف الأزمة  المالية العالمية الراهنة 

ة من أحكام الشككريعة دالمسككتم سككلاميلي الإمطلوبات المبادئ الحاكمة للنظام الما في صككميم ارد أعلاهالو

 .الإسلامية

 سلامي:بالنظام المالي الإ الإلتقاء ملامح -8

رات المؤتم قد تجلت في العديد من الأفكار التي ط رحت في ثالثٍ  إن الدعوات إلى البحث عن طريقٍ 

 بين ما أوردتها تلك  م المختلفة في الآونة الأخيرة. ولعل أهم الملامح المشكككتركةوسكككائل الإعلاوالندوات و

بديل عالمي ال مالي ال بت بوجودها في النظام ال لدعوات و الأفكار وطال يه القواعد و  بين و ا تدعو إل ما 

  ما يلي:سلامي لمبادئ الحاكمة للنظام المالي الإا

الذي يطبع سلوك المستهلكين في الغرب عموماً والولايات الاستهلاكي والإنفاق زدراء الإسراف ا -1

 المتحدة الأمريكية تخصيصاً.

الككذي يطبع نمط الحيككاة في دول الفككائض التجككاري  رياالتقتير والسكككككككلوك الإدخككمن  الامتعككاض -2

 .في التجارة العالمية خللٍ مدمرٍ بما يؤدي إلى  كالصين واليابان مثلاً 
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 يداً بع وسلوك الأفراد الاقتصادي ى الأسواق والمعاملات الاقتصاديةاستدعاء الأخلاق إلضرورة  -3

 . طبع السلوك و المعاملات في الأسواق المالية العالميةت تي ظلتالو الأنانية الجشع مظاهرعن 

بح على حساب طرفٍ آخر دون المشاركة في المخاطر كما في حالة ر  تبال نفراد طرفٍ استهجان ا -4

اء الأزمة المالية العالميةالمتعثرة الكبري نفيذيين في الشركات مكافدت المديرين الت  .جر 

 ة الراهنة، فقد تميزت هيأما المعالجات العملية التي تم اللجوء إليها في مواجهة الأزمة المالية العالمي

 :تستلهم الأنموذج الإسلامي من شاكلةسمات الأخري ب

ر فقد تسكككبب سكككع رحلة العدم في بعض الحالات.ر الفائدة نزولاً وصكككولاً بها إلى ماتحريك أسكككع -1

سكككعر  يتم اسكككتبعاد ،وبعد أكثر من عامين على بدء الأزمة ،والآن .الفائدة المرتفع في تدمير الاقتصكككادات

ستهلاك  الفائدة عملياً من المعادلة لأجل إنعاش وإعادة تحفيز تلك الاقتصادات حتى تعود عمليات إنتاج وا

 ائف بما ينفع الناس.السلع والخدمات وخلق الوظ

نتاجية التي تمثل عصككككب الاقتصككككاد الحقيقي إلى القطاعات الإ التمويل مباشككككرةً  السككككعي لتوفير -2

إلى أن تلك القطاعات  شككككارةٍ إمتجاوزين بذلك أسككككواق المال ومؤسككككسككككات الوسككككاطة المالية الأخري في 

 ويالنوع من التمويل التنم م ذلكو لن يت الحقيقي للنمو المستدام. الموجد والمحركهي المصدر  نتاجيةالإ

باح على المشككاركة في الأر إلا باعمال مبدأ المشككاركة في المغنم و المغرم؛ بمعنى تبني الصككيغ التي تقوم

ل الطرف الآخر للخسارة عن انفراد أحد الأطراف بالربح و و الخسائر بدلاً   .تحم 

 على النتائج الاحتمالية في امراتٍ قمو ل في حقيقتها مراهناتٍ مث  الأنشكككككككطة المالية التي ت   تقييد -3

صككاد لاقتلالمخاطر التشككغيلية  نخراط فيالا عوضككاً عن من شككاكلة البيع على المكشككوف ق الماليةاسككوالأ

 ظائف.الوخلق الخدمات ويوالسلع نتج الذي يالحقيقي 

 ة: ـــخلاصال -9

 ، إلى نظامٍ ماليٍ أفضكككككل عالمأكدت على افتقار ال قد المالية العالمية ن الأزمةفا موجزةٍ في خلاصكككككةٍ 

أن القول بأن الرأسككككمالية قادرة على تصككككحيح نفسككككها لم يعد قائماً. لقد بدت الأزمة حتى وفق تقديرات و

بوي ر تسككككببت فيه المعاملات التي تنطوي على سككككلوكٍ  بعض أركان النظام المالي الغربي قدراً محتوماً 

 لأزمةا تلكقد فاقم من آثار و .بيع الديون مليات إعادةع إلى جانب و البيع على المكشككككككوف في المبادلات

يه  لذي تجري ف ناهى عن الجشكككككككع   وهو إطار   ،المعاملات تلكالإطار القيمي ا في  والغرر   الجامح   لا يت

كما يؤطر هذا . على المؤسكككسكككات المالية الإشكككراف   لوائح   الأمر الذي تم التعبير عنه بقصكككور   المعاملات

 لدنيا.ا خلال فرضيات الحاجة إلى إشباع الحاجات الإنسانية التي لا تجاوز متع الحياة   من للحياة   الإطار  

ساً علي المعالجات التي تم تبنيها في العديد من الاقتصادات الغربية للتصدي للأزمة و ذيولها،   و قيا

لقائم الي العالمي المعالجات الممكنة لتلافي عيوب و أمراض النظام الما بمقدوره تقديمان البديل الذي ف
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سية القواع في - هذه الورقة اانتهت إليه و الاستقراء التي العرضائج نت اً لبعضوفق -اليوم يتمثل  د الأسا

ً م الفائدة المصرفية باعتبارها من الربا المحر  جر  ت و التيسلامي لنظام المالي الإل الحاكمة منع تو  ،م شرعا

ً  مثل ذلكأن  بحسككبان  ليس فقط بيع الديون ك الفعل ، و إنما لمسككاهمة مثل ذلمن أبواب الربا البيع يفتح بابا

التشككككككخيص الوضككككككعي للمعاملات المالية في تلك  في خلق فقاعة الديون في الأسككككككواق المالية حتى وفق

 .الأسواق

منع ت ا. و في سبيل ذلك فانهفي العقود والمعاملات منع الغررتسلامي النظام  المالي الإ قواعد ثم إن 

 عديد من البيوع التي تعد من عقود الغرر كبيع المجهول و بيع المرء ما لا يملك...إلخ.ال

المالية و  الحاكمة للمخاطر التي تسكككود في المعاملات سكككلاميمالي الإالنظام ال مبادئ من أهم كما أن

ي مشككككككاركة فال قاعدةعلي  إلى قيام العلاقة بين الشككككككركاء الذي يرميالاسككككككتثمارية مبدأ يالغنم بالغرمي 

ً الأرباح و الخسككائر ع   عن اسككتئثار أحد طرفي المعاملة بالربح على حسككاب الطرف الآخر، فيسككهم  وضككا

أوفق و أرفق يحول دون تركيز المخاطر  بشككككككككلٍ  طر في مجتمع المال و الأعمالبذلك في توزيع المخا

 ً    لنشوء الأزمات المالية. الذي يشكل بطبيعته منطلقا

ً  نٍ غير محص  هو الآخر  النظام المالي الإسلامي ن نعترف هنا أنغير أنه من المهم أ  من المخاطر كليا

 ً والوحدات  الأفراد زامفي ظل التولكن قابل للتأثر بالأزمات المالية. كنظيره التقليدي ولذلك فانه  .أيضكككككككا

ة ريعبمبادئ الشككك النظام هذامثل  والمؤسكككسكككات المالية في المصكككارف  مسكككتهلكين ومنتجين( إلى جانب

 .اوتداعياته ماليةٍ  من عمق أية أزمةٍ له من الظروف  والمقومات  ما ي سهم في الحد  ستتوفر  سلامية، فانهالإ

فعلى مستوي المنتجين والمستهلكين؛ ستنتفي مظاهر الهدر في العمليات الإنتاجية سلعاً وموارد نتيجة 

ع والدين. كما سكككيقل الشكككطط في سكككلوك الوقوف عند حدود  الطيبات وتجنب الخبائث وفقاً لمنظور الشكككر

 المستهلكين تلافياً للنقيضين المذمومين ديناً  التبذير والتقتير(.

كثر أ التصرفات المالية تكونأن  الأخري، فانه يتوقعأما على مستوي المصارف والمؤسسات المالية 

امل ، وانتفاء التعلا ضراريحيث يلا ضرر و المخاطر إدارةبمعايير  لتزام هذه المؤسساتااً لناحية قييدت

ه فيمتعددة بين الأطراف ال أن يتم التعامل المالي بالفائدة وبيع الديون. كما أن طبيعة المجتمع المسلم تعني

 حظر فيه على المتعاملين تعريض أنفسكككككككهم لمخاطر المضكككككككاربة والمغامرة حتى وإن أرادواي   إطارٍ  في

 هم ذلك لأنفسهم.وارتضوا 

 سككلاميالإ الأنموذج   في لمخاطر  ل والتعرض   سككتهلاك  والإ الإنتاج   كافة عمليات  تدار  فتكون النتيجة أن

كلٍ  يةً  بشككككككك ئدٍ  أكثر فعال ما ي  مع الالتزام  ممكنٍ  لتحقيق أعلى عا قانوني( ب لديني وال ي   ا  راد  د سكككككككلوك الأفق

لحدوث الأزمات  لاً دخكل م  شككككككك  التي ت   المحظوراتعن  الابتعاد  إلى جانب  ،الحدودالقيود ومن  والوحدات  

 .المالية
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